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Aktiebolagslagen siger att styrelsen fortlopande ska bedoma bo-
lagets och, om bolaget dr moderbolag i en koncern, koncernens
ekonomiska situation.

Aktiebolagslagen sdger vidare att det ar styrelsens personliga
ansvar att kontrollera och folja upp foretagets verksamhet vilket
bland annat innebar att skriva under och ansvara for innehéllet i
arsredovisningen.

For att kunna kontrollera bolagets ekonomiska stillning s ar det
viktigt att forstd inneborden i rapporter och 6vrigt ekonomiskt un-
derlag som VD och ledning skickar till styrelsen.

Denna ordlista har tagits fram for att ge en 6kad kinnedom om de
ekonomiska uttryck och finansiella nyckeltal som styrelseledaméter
kan komma att stillas infor i sitt styrelsearbete.

Ekonomi dr bade litt och svirt — men mycket intressant — oavsett
om det ar i eller utanfor styrelserummet.

Stockholm i augusti 2005
Barbro Wallin



ABL
Aktiebolagslagen.

Aktie

En aktie dr en dgarandel i aktiebolagets kapital.
Aktiedgarna har ritt att delta och résta pa bo-
lagsstimman. Normalt ger en aktie en rost, men
det férekommer dven att bolag har aktier med
olika rostvirde, A och B aktier. I regel har A ak-
tierna hogre rostvirde. Aktierna kan dven delas
in i stam och preferensaktier. Preferensaktierna
har vanligtvis foretride till utdelning framfor
stamaktierna samt fortur vid bolagets likvida-
tion. Aktier kan 6ka och minska i virde.

Aktiebok

Forteckning over aktiedgarna i ett aktiebolag.

Aktiebolag
Aktiebolag dr en juridisk person och aktie-
dgarna har inte personligt betalningsansvar for
foretagets skulder. Agandet av foretaget sker
genom fordelning av aktier. Verksamheten i ett
aktiebolag regleras i aktiebolagslagen.

Aktiekapital
Summan av det nominella beloppet pa ett ak-
tiebolags samtliga aktier (A, B, stam- och prefe-
rensaktier mm). Aktiekapitalet kan okas genom
apportemission, fondemission eller nyemission.

Aktiebolagsregister
Bolagsverket for en forteckning over alla ak-
tiebolag i landet (utom bankaktiebolag och
forsakringsbolag som fors i andra register). 1
aktiebolagsregistret finns uppgifter om varje
bolags firma, aktiekapital, styrelse mm.

Aktiebrev
Aktiebrevet ar en handling som visar och styr-
ker dgarandelen i aktiebolaget. I borsnoterade
bolag utfirdas inte lingre ndgra aktiebrev utan
dgarandelen registreras elektroniskt pd ett
konto hos Virdepapperscentralen (VPC).

Aktiemarknadsbolag
Enligt svensk lag ar ett aktiemarknadsbolag ett
aktiebolag som ir inregistrerat pa en bors t ex
Stockholms fondbors. Kop och forsiljning av
bolagets aktier gors via borsen.

Aktieagartillskott
Har bolaget behov av kapital under en begran-
sad tid, s4 istillet for att gora en nyemission kan
aktiedgarna ldna ut pengar till bolaget — ge ett
aktiedgartillskott. Aktiedgartillskottet kan till
skillnad fran aktiekapitalet betalas tillbaka till
dgarna utan att bolaget siljs eller likvideras.

Aktiva, aktivsida
Andra ord for tillgdngssidan i balansrikning-
en.

Allegat
Bokforingsunderlag.

Amortering
Avbetalning pa en skuld.

Andel riskbarande kapital
Se riskkapitalandel.

Anlédggningstillgangar
Tillgdngar som foretaget avser att anvinda eller
behalla under en lingre tid.
Anldggningstillgdngarna delas in i tre grupper
— immateriella, materiella och finansiella.

Ansvarsfrihet

Bolagsstimman godkidnner styrelsens och
den verkstillande direktorens forvaltning av
aktiebolaget for det gangna verksamhetsdret.
Till grund for beslutet om ansvarsfrihet ligger
styrelsens forvaltningsberittelse och revisions-
berittelsen. Om ansvarsfrihet inte beviljas av
en majoritet pad bolagsstimman, eller idgare
till minst 1/10 av samtliga aktier, kan talan om
skadestand vickas.

Ansvarsforbindelse
Enligt Redovisningsradets Rekommendationer
definieras en ansvarsforbindelse som
a) Ett mojligt dtagande som harror fran intrif-
fade hindelser och vars forekomst kommer
att bekriftas endast av att en eller fler osikra
framtida hidndelser, som inte helt ligger inom
foretagets kontroll, intraffar eller uteblir.
b) Ett dtagande som hirror fran intriffade hin-
delser men som inte redovisas som skuld eller
avsittning pa grund av att
— det inte ar troligt att ett utflode av resurser
kommer att krivas for att reglera dtagandet.
— atagandets storlek inte kan beriknas med
tillracklig tillforlitlighet.
Ansvarsforbindelser bestar enligt FARs schema
for balansrikningen av;
— Pensionsforpliktelser som inte har upptagits
bland skulderna eller avsittningarna och som



inte heller har tickning i pensionsstiftelsens
formogenhet.

— Ovriga ansvarsforbindelser som diskonterade
vixlar, borgensforbindelser, off-balance poster,
ansvar for forpliktelser i annat foretag diar man
ar obegrinsat ansvarig deldgare mm.

Antal anstéllda
Anger hur mdnga anstillda foretaget har haft
i medeltal. Nyanstillda, deltidsanstillda res-
pektive betalt 6vertidsarbete riknas om till
heltidstjanster sd att uppgiften avser antalet
jamforbara heltidstjianster.

Antal arsarbetare
Se antal anstillda.

Apportegendom
Fastigheter, varulager och liknande som vid ap-
portemission anvinds som betalning for aktier.

Apportemission
En emission som genomfors dir bolaget far ka-
pital i form av tillgangar istéllet for kontanter.

Attestera
Att med namnteckning eller signatur intyga att
en sak ar riktig.

Avans
Vinst, fortjanst.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av ge-
nomsnittligt justerat eget kapital. Procenttalet
bor i normalfallet Gverstiga 20 %. Beskriver
hur foretaget forrantat aktiedgarnas kapital.

Avkastning pa operativt kapital

Resultat fore finansiella intikter och kostnader
i procent av genomsnittligt operativt kapital.
Nyckeltalet talar om verksamhetens avkast-
ning oberoende av finansiella tillgingar och
finansiering.

Avkastningen pd operativt kapital dr ett bra
matt vid lonsamhetsjimforelser mellan olika
bolag, avdelningar eller divisioner i en koncern
eftersom de finansiella tillgdngarna ir exklude-
rade. Fordelningen av finansiella tillgdngar och
skulder kan ofta bli godtyckligt.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansnetto plus finansiella
kostnader, eller rorelseresultat plus finansiella
intdkter, i procent av genomsnittligt sysselsatt
kapital. Nyckeltalet belyser foretagets avkast-
ning oberoende av finansieringen, dvs. hur
vil foretaget forrantat kapitalet som béde

aktieigare och ldngivare stillt till bolagets
forfogande.

Lonsamhetsmattet kan anvindas for att jim-
fora olika avdelningar och divisioner i storre
foretag/koncerner eftersom det visar foretagets
avkastning oberoende av finansieringen.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat efter finansnetto plus finansiella kost-
nader i procent av genomsnittlig balansomslut-
ning. Avkastning pd totalt kapital visar avkast-
ningen pa foretagets totala tillgangar (balansom-
slutningen). Avkastningen jaimférs med skuld-
rantan och ska helst inte understiga denna.

Avkastningskurva
Ett diagram som visar beriknad avkastning pa
jamforbara placeringar med olika loptider. T ex
en placering av likvida medel som har tre mana-
ders bunden rinta och en som har 12 ménaders
bunden rinta.

Avskrivning
Avskrivning gors pa anliggningstillgingar ge-
nom att anskaffningskostnaden fordelas over
flera redovisningsperioder med hansyn till till-
gangens ekonomiska livslingd. Avskrivningen
gors i resultatrikningen for att inte enbart
belasta anskaffningsarets rorelseresultat.

Avsattningar
En bokforingsterm som innebar att medel fors
over frin ett balanskonto till ett eller flera
andra konton eller fonder t ex reservfond och
dispositionsfond.

Bad will

Se negativ goodwill.

Baisse
Nedging, anvinds fraimst vid kraftiga kursfall
pa borsen.

Balanced score card

Engelsk term for styrkort. Se styrkort, styrmo-
dell.

Balansdagen
Den dag da samtliga konton i bokforingen



avslutas och sammanstills vid redovisningspe-
rioden slut.

Balanserad vinst
Den disponibla vinst som finns kvar i bolaget
och som inte har delats ut till aktieigarna eller
avsatts till ndgon av de fonder som ingér i det
egna kapitalet. Ett annat uttryck for balanserad
vinst dr — att till ndsta rikenskapsdr 6verfora
beloppet i ny rikning.

Balanskonton
Konton som bolagets tillgdngar, eget kapital
och skulder bokfors pa.

Balansomslutning
Balansriakningens totala tillgdngar. Summan pa
balansrikningens tillgdngs- respektive skuld
och eget kapitals sida ska vara lika stora, de
ska balansera.

Balansrakning
Sammanstillning av foretagets samtliga till-
gangar, skulder och eget kapital samt stillda
sikerheter och ansvarsforbindelser. Se arsre-
dovisning.

Basbelopp
Basbeloppet faststills en ging om 4ret av
regeringen och speglar foriandringar i konsu-
mentprisindex. Basbeloppet ligger till grund for
berikning av studiemedel, pension mm.

Belaningsgrad
Summan av fastighetslanen enligt balansrik-
ningen i procent av fastigheternas bokforda
virde alternativt marknadsvirde. Nyckeltalet
anvinds framst av fastighetsforetag.

Belaningsvarde
Det virde som t ex en fastighet eller viardepap-
per hogst belanas till hos banker och kreditin-
stitut.

Benchmarking
Jamforelse mellan det egna bolaget och andra
foretag inom samma bransch, med hjilp av
nyckeltal eller andra madtt, for att bl.a. kunna
bedéma foretagets konkurrenskraft.

Bindningstid
Den tid som ett bankkonto eller 1an har bunden
rantesats.

Bokforing
Registrering av foretagets lopande affirshan-
delser och sammanstillning av dvriga uppgifter

som krivs enlig Bokforingslagen for att klar-
ligga bolagets ekonomiska stillning.

Bokforingsmassiga grunder
Princip for 16pande bokforing pa olika konton
av in- och utbetalningar, fordringar och skul-
der. Inkomster och utgifter ska periodiseras
till de rakenskapsar som de hor. Avgorande ar
ndr affirshindelsen dger rum och inte ndr den
betalas.

Bokslut
Samtliga konton i bokforingen avslutas vid
redovisningsperioden slut. Tillgdngarna och
skulderna sammanstills i balansrikningen och
intikterna och kostnaderna sammanstills i re-
sultatrakningen.

Bokslutsdisposition

Till bokslutsdispositioner riknas de reserve-
ringar och fondavsittningar som foretaget gor
i bokslutet i syfta att paverka faktisk skatt och
det redovisade resultatet i resultatrdkningen.
Bokforingsdispositionerna ir de poster som
redovisas under obeskattade reserver i balans-
rakningen. Se obeskattade reserver.

Bolagsverket

Bolagsverket ar en ny statlig myndighet som
bildades 1 juli, 2004 genom att Patent- och
registreringsverket (PRV) delades i tvd myn-
digheter. Bolagsverket i Sundsvall hanterar
huvudsakligen registreringen av nya foretag
och registerandringar for befintliga foretag, tar
emot arsredovisningar och registrerar foretags-
inteckningar. Bolagsverket fattar dven beslut i
likvidationer.

Bolagsordning
Nir ett aktiebolag bildas sd ska enligt ABL en
bolagsordning upprittas. Den ska bl.a. ange
bolagets firma, ort dir styrelsen har sitt site,
verksamhet, aktiekapital, aktiernas nominella
belopp, antal styrelseledamoter och riken-
skapsédrets omfattning.

Bolagsstamma
Bolagsstimman ir bolagets hogsta beslutande
organ och ska enligt lag hallas minst en ging
varje ar och alla aktiedgare har ratt att nirvara.
Det idr pa bolagsstimman som dgarna beslutar
om foretagets angeldgenheter. P4 bolagsstim-
man gir man igenom foretagets resultat- och
balansrikning samt revisionsberittelse, ger
styrelse och ledning ansvarsfrihet samt beslu-
tar om vinstdisposition. Bolagsstimman viljer



styrelse och revisorer for det kommande verk-
samhetsdret.

Borgensman
Person eller foretag som gar i borgen (borgar)
for ett annat foretag eller annan person. Den
som gér i borgen tar pa sig ansvaret for en an-
nans skulder. Det innebidr att borgensmannen
mdste betala skulden om den som man borgat
for inte betalar.

Borgenir
Langivare, leverantor eller fordringsigare mm.
som har en fordran pa ndgon annan person eller
foretag.

Break-even
Nir omsittning och kostnader ar lika stora och
det inte blir vare sig vinst eller forlust.

Bruttomarginal, Bruttovinstmarginal
Se Rorelseresultat/omsittning och Rorelsemar-
ginal.

Bruttoredovisning
Intikterna redovisas fore avdrag for kostnader.

Bruttovinst, bruttoresultat, bruttooverskott
Se rorelseresultat.

Budget
En ekonomisk plan for inkomster och utgifter
for en viss tidsperiod vanligtvis ett budgetar.
Budgeten kompletteras ofta med en tre eller
femdrsplan. Budgeten sags vara balanserad nar
inkomsterna och utgifterna ir lika stora.

Bunden rénta
Med en bunden (fast) rinta dr foretaget garan-
terad att villkoren inte fordndras under avtalsti-
den och skyddad mot ranteuppgangar.

Bundet eget kapital
Se Eget kapital.

Bundet lan
Lin som ska dterbetalas pd en i forvdg over-
enskommen dag. Lanet kan inte sigas upp i
fortid. Oftast dr dven rintesatsen bunden under
samma tid.

Bors
Marknadsplats for handel av bl.a. aktier och
andra vardepapper.

Borsvérde
Borsens marknadsvirde pa foretagets samtliga
egna aktier. Berdknas som aktiekursen ganger
antalet utestidende aktier.

Cash flow
Engelskt uttryck for kassaflode.

Cash Management

Sammanfattande begrepp for atgirder som
syftar till en effektivare hantering av foretagets
in- och utbetalningar genom bittre rutiner, kor-
tare kredittider, lonsammare placering av kassa-
overskott mm. Med bra Cash Management kan
foretaget frigora rorelsekapital och pd sd sitt
forbattra rantenettot.

Centralkonto
Ett konto dir betalningsfloden fran koncernens
olika bolag sammanfoérs. Respektive bolag
utfor sina transaktioner pa det egna kontot, un-
derkontot. Saldohallning och ranterakning mot
banken gors pa centralkontot, toppkontot. Dar
finns ocksa eventuellt extern kredit registrerad.

Corporate Finance
Finansiell rddgivning till foretag om emissioner,
borsintroduktioner, foretagsforvirv, samgien-
den mm.

Debet
Inom bokforingen avser debet ett balanskontos
tillgangssida i balansridkningen och ett resul-
tatkontos kostnadssida i resultatrikningen. Jfr

kredit.

Debitera
Bokforingsterm. Nir en post bokfors pa ett ba-
lanskontos debetsida sa antingen okar tillgdng-
arna eller sd minskar skulderna. Bokfors posten
pa ett resultatkonto sd innebdr det att bolaget
har haft en kostnad. Jfr kreditera.

Delarsrapport
Information fran bolaget till aktieigarna om



hur verksamheten har utvecklats under perio-
den. Ges ofta ut kvartalsvis.

Derivatinstrument
Finansiellt instrument vars virde dr kopplat
till viardet av en underliggande egendom t ex
ravaror, aktier eller valutor. Exempel pa de-
rivatinstrument dr optioner, rianteswapar och
terminer.

Diskontera
Berikna nuvirdet av en framtida skuld eller
betalning eller att rikna in framtida virden i en
aktiekurs t ex nyheter, prognoser mm.

Dold reserv
En tillgang som inte framgér av balansrikning-
en, t ex skillnaden mellan det bokfoérda virdet
och marknadsvirdet pa en fastighet.

Dotterbolag
Nir ett bolag dger minst 50 % av aktiekapitalet
i ett annat bolag sd uppstér ett moder — dotter-
bolagsforhallande.

Driftsnetto
Omsittningen  minus  forvaltningskostnader
dvs. driftskostnader, underhallskostnader, tomt-
rittsavgilder och fastighetsskatter. Driftsnetto
anvinds frimst av fastighetsforetag.

Driftséverskott
Hyresintikter minus driftskostnader. Nyckelta-
let anvinds framst av fastighetsforetag.

Duration
Den genomsnittliga loptiden for ett lan, en obli-
gation eller en obligationsfond och anges oftast
i antal ar. Durationen miter rantekinsligheten
och risken i ldnet eller placeringen.

EAT
Engelsk forkortning for Earnings After Taxes.
Se 4rets resultat.

EBIT
Engelsk forkortning for Earnings Before Inte-
rest and Taxes — Resultat fore rantor och skatt.
Se resultat efter avskrivningar.

EBITA

Engelsk forkortning for Earnings Before Inte-
rest, Taxes and Amortisation — Resultat fore
rantor, skatt och goodwillavskrivningar.
Resultat efter avskrivningar men fore avdrag for
goodwillavskrivningar. Nyckeltalet kan anvin-
das for att jamfora resultatet mellan bolag dar
det ena har gjort forvarv sa att goodwill upp-
statt medan det andra har vuxit av egen kraft.

EBITDA
Engelsk forkortning for Earnings Before In-
terest, Taxes, Depreciation and Amortisation
— Resultat fore rantor, skatt, och avskrivningar.
Se resultat fore avskrivningar.

EBITA marginal (EBITA margin)
Engelskt uttryck for rorelseresultat  efter
avskrivningar men fore avdrag for goodwill-
avskrivningar i procent av drets omsittning.

EBITDA marginal (EBITDA margin)
Engelskt uttryck for rorelseresultat i procent av
arets omsattning.

EBT
Engelsk forkortning for Earnings Before Taxes
— Resultat fore skatt. Se resultat efter finansiella
poster.

Effektiv avkastning
Avkastningen som en dgare av ett virdepapper
far i form av utdelningar, mm och kursférand-
ring.

Effektiv kredittid
Arets dagar dividerat med kundfordringarnas
omsittningshastighet.  Framriknat genom-

snittsvirde i dagar ska jamforas med foretagets
egna kreditvillkor och utveckling oéver tiden.
Nyckeltalet avslojar inte déliga fakturerings-
rutiner. Se vidare Kundfordringarnas omsatt-
ningshastighet.

Effektiv ranta
Den arliga rantan pd ett lan inklusive alla avgif-
ter som lantagaren mdste betala.

Eget kapital

Kapitalet som aktiedgarna har satt in i bolaget
samt foretagets upparbetade vinster. Enligt
ABL ska det egna kapitalet redovisas i balans-
rakningen som
- bundet eget kapital, det kapital som inte far
delas ut till aktiedgarna;

— aktiekapital, reservfond och uppskrivnings-
fond



— fritt eget kapital, det kapital som kan delas ut
till aktieagarna;

— fria fonder, balanserad vinst/forlust samt
nettovinst/forlust for rikenskapsaret.

Eget kapital per aktie
Det egna kapitalet dividerat med antal aktier i
foretaget.

Emission
Utgivande av nya aktier for att fa in nytt kapital
till bolaget.

EVA@
Economic Value Added (EVA)@ har stora lik-
heter med avkastning pa sysselsatt kapital med
den skillnaden att EVA@ beriknas efter skatt.
EVA@ bygger pd andra redovisningsprinciper
an de vanliga nir det giller jimforelsestorande
poster, kostnadsforda investeringar, goodwill
och skatt. EVA@ anvinds i forsta hand for in-
tern styrning men kan ocksd anviandas som ett
nyckeltal i den externa redovisningen. EVA@
bygger pa relativt omfattande justeringar av
redovisade data.
En vanlig tillimpning av EVA@ ir nedansta-
ende:
Rorelseresultatet (fore finansiella poster och
skatt) okas med finansiella intikter och rensas
fran jamforelsestorande poster som realisations-
vinster och forluster, omstruktureringskostna-
der och liknande samt goodwillavskrivningar.
Kostnadsforda investeringar i FoU och liknande
immateriella investeringar kapitaliseras. Rorel-
seresultatet 6kas alltsd med dessa investeringar
och minskas med avskrivningar beriknande pa
investeringarnas ekonomiska livslingd.
Betald skatt som kan hinféras till detta juste-
rade rorelseresultat beriknas, t ex genom att
foretagets betalda skatt okas med den skatte-
minskning bolaget fatt pd grund av avdragsgilla
rantekostnader och justeras for den skatt som
ar hianforlig till jimforelsestorande poster.
Det egna kapitalet okas med de kostnadsforda
investeringarna minus ackumulerad avskriv-
ning pa dessa. Vidare okas det egna kapitalet
med ackumulerade goodwillavskrivningar.
Dirigenom kommer anskaffningsvirdet av
goodwill att i sin helhet ingd i kapitalet. Good-
will betraktas alltsi som en investering med
evig livslangd. Slutligen liggs den uppskjutna
skatteskulden in i det egna kapitalet eftersom
nyckeltalet bygger pd betald skatt.

Extraordindra poster
Intikter och kostnader som inte hor till foreta-

gets lopande verksamhet, t ex vinst eller forlust
vid forsdljning av anlidggningstillgdngar t ex
fastigheter, koncernbidrag mm.

Faktura
En rikning fran saljare till kopare som innehal-
ler uppgifter om levererade varor eller tjinster,
priset pd dessa, den summa som koparen ska
betala, betalningsvillkor mm.

Fakturering
Utfirdande och avsindande av faktura frin en
siljare till en kopare.

FAR

Foreningen Auktoriserade Revisorer.

Fasta kostnader
Kostnader som inte dndras nir omsittningen
okar eller minskar, t ex lokalhyra.

Fast egendom
Fastighet bestdende av mark, byggnader och
anldggningar med fast inredning samt pad rot
stdende trad och andra vixter.

Fastighet
Ett bestimt markomrade med befintliga bygg-
nader och 6vriga anliggningar som enligt lag
utgor fast egendom.

Fastigheternas direktavkastning
Driftsdverskottet i procent av fastigheternas
genomsnittliga bokforda virde. Nyckeltalet
anvinds frimst av fastighetsforetag.

Fastigheternas marknadsvarde
Det pris som fastigheterna beriknas kunna
sdljas till.

Fast ranta
Se bunden rinta.

Finansiella anlaggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgdngar bestar enligt
FARs schema for balansrikningen av andelar
i koncernforetag, fordringar hos koncernfo-
retag, andelar i intresseforetag, fordringar hos
intresseforetag, andra langfristiga virdepap-
persinnehav, lan till deldgare eller till delagare
nérstdende och andra langfristiga fordringar.



Finansiella instrument

Ett vdardepapper som dr avsett for handel pa
virdepappersmarknaden, t ex aktier, optioner
och terminer.

Finansiella poster

Redovisade intikter och kostnader i resul-
tatrakning som inte uppstdtt i den egentliga
rorelsen som rintor, utdelningar, kursvinster,
kursforluster mm.

Finansinspektionen

Finansinspektionen ir en statlig myndighet som
overvakar foretagen pd finansmarknaden. Fi-
nansinspektionen granska risker och kontroll-
system i de finansiella foretagen samt 6vervakar
att foretagen foljer lagar, forordningar och
andra regler.

Finansiering

Anskaffande av medel som behovs for att t ex
driva ett foretag, kopa en produkt eller tjanst.
Medlen kan anskaffas via lan, riskkapital mm.

Finansnetto, finansiellt netto

Skillnaden mellan rintor och andra kapitalkost-
nader som foretaget betalar och de riantor och
andra kapitalintakter foretaget far in, redovisas
i resultatrikningen som finansiella poster.

Fondemission

Okning av bolagets aktiekapital kan ske bl.a.
genom att delar av reservfonden eller det fria
egna kapitalet overfors till bundet eget kapital.
Vid en fondemission sd sker ingen inbetalning
av kapital till bolaget. Aktieigarna far nya ak-
tier i bolaget i forhéllande till sitt aktieinnehav.

Fonder

Kapital som bolaget har avsatt for ett sarskilt
andamal eller undantagits frdn omedelbar
forbrukning, fonderats. Aktiebolags balansrik-
ning kan innehdlla bade bunden reservfond och
frivilliga fria fonder.

Fondera

Den del av bolagets vinst som inte delats ut till
aktiedgarna utan avsatts till en fond. Pengarna
stannar kvar i bolaget.

Fordran, fordring

Tillgodohavande.

FoU

Forskning och utveckling.

Fritt eget kapital

Se eget kapital.
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Frammande kapital
Kapital som foretaget har fitt genom lan eller
leverantorskrediter i motsatts till eget kapital.

Fusion
Sammangéende mellan tva eller flera foretag till
ett enda bolag.

Foradlingsgrad
Foradlingsvardet i procent av arets omsatt-
ning. En forindring i foradlingsgraden kan t ex
betyda att foretaget anlitar underleverantorer i
storre eller mindre grad 4n tidigare.

Foradlingsvarde
Summan av rorelseresultat fore avskrivningar
plus totala arbetskraftskostnader. Foridlings-
virdet motsvaras av ett slags mervirde som
skapas i rorelsen. Foradlingsviardet anger bittre
in omsittningen virdet av foretagets egen
verksamhet.

Foretagsinteckning
Sakerhetsratt i foretagets verksamhet. Omfattar
foretagets samtliga tillgangar som inte dr sepa-
rat pantforskrivna.

Forlust
Underskott som uppstar i foretaget da kostna-
derna overstiger intidkterna. Forlusten minskar
bolagets egna kapital. Om det egna kapitalet
dirigenom kommer att understiga 1/3 av aktie-
kapitalet mdste antingen nytt kapital tillskjutas
eller bolaget triada i likvidation.

Formogenhet
Skillnaden mellan tillgangar och skulder.

Forpliktelser
Skyldigheter och dtaganden som man mdste
fullgora.

Forskottsranta
Betalning eller erhdllande av rinta i forskott.

Fortidsldsen lan
Innebir att man loser ett 1&n innan bindnings-
tiden gatt ut.

Forvaltningsberattelse

Forvaltningsberittelsen ska innehalla en rittvi-
sande oversikt 6ver utvecklingen av foretagets
verksambhet, stillning och resultat. Upplysning-
ar ska limnas om forhallanden som intriffat
under rikenskapsaret eller efter dess slut och
som inte redovisas i balansrikningen, resultat-
rakningen eller noterna, men som ar viktiga for
att bedoma foretagets stillning och resultat.



Forandring omsattning

Procentuell okning eller minskning av om-
sattningen. Har foretaget en snabbare omsitt-
ningstillvixt dn jamforbara bolag sd innebar
detta formodligen att bolaget har okat sin
marknadsandel.

Hedga, Hedging

Engelska for gardera. Att hedga sig betyder att
man skyddar sig mot forluster pa en tillgdng
som likvida placeringar eller valutor. Vid hed-
ging anvinder man sig av olika sorters derivat-
instrument som t ex optioner, rinteswappar

och terminer.

Hembud

En skyldighet att hembjuda viss egendom till
den eller de som har forkops eller 16sningsratt
till egendomen. Aktiebolags bolagsordning kan
innehélla hembudsskyldighet. For aktieigarnas
del innebdr det att innan en aktie 6verlats till ny
dgare sd maste ovriga aktiedgare i bolaget ges
mojlighet att kopa aktien.

Forandring totalt kapital
Procentuell 6kning eller minskning av de totala
tillgdngarna (balansomslutningen).

Humankapital
De anstilldas samlade kompetens och arbets-
Genomshnittliga varden forméga.
Betriffande nyckeltal som avser balansrdk-
Huvudbok

ningsposter sd beriknas dessa genom att ligga
ihop ingdende och utgdende balans och dela
med tva.

Goodwill
Goodwill ar skillnaden mellan kopeskillingen
for ett foretag och det verkliga virdet pa de
kopta tillgdngarna och skulderna.
Ofta ir tillgdngarnas verkliga virde betydligt
hogre dn vad de dr bokforda till, t ex fastigheter,
byggnader, maskiner mm. Det kan ocksé finnas
dolda reserver i patent-, forlags- och hyresritter
mm som inte ar upptagna till nagot virde i det
kopta bolagets balansrikning.
Goodwill forekommer endast i koncernbalans-
rikningen under immateriella anliggningstill-
gangar och skrivs normalt av pd 5 - 10 4r.

Affirshindelserna bokfors i systematisk ord-
ning i huvudboken. Det ska ske pd sa sett att
det dar mojligt att kontrollera fullstindigheten i
bokforingsposterna och éverblicka verksamhe-
tens forlopp, stillning och resultat.

Hypotek
En virdehandling som har limnats
sakerhet/pant till en langivare.

som

Havstangseffekt
Utvixling, hogre avkastning pd insatt kapital
jamfort med en annan investering.

Gross margin
Se Rorelseresultat/omsittning och Rorelsemar-
ginal.

Géldenar
Den som ir skyldig ndgon pengar.

IAS/ IFRS

International Accounting Standards/Interna-
tional Financial Reporting Standards. Interna-
tionell redovisningsstandard som kommer att
ersitta Redovisningsrddets rekommendationer
for i forsta hand borsnoterade bolag.

Fran och med ar 2005 ska ca 7 000 noterade fo-
retag inom EU uppritta koncernredovisningen i
enlighet med IAS/ IFRS.

I/K-tal

Forhillandet mellan intakter och kostnader.

Hausse
Uppgdang, anvinds framst vid kraftiga kurssteg-
ringar pa borsen.

11



Immateriella anlaggningstillgangar

Tillgdngar som man inte kan kdnna eller ta pa.
Immateriella anliggningstillgdngar bestar enligt
FARs schema for balansrikningen av balanse-
rade utgifter for forskning, utvecklingsarbeten
och liknande arbeten, koncessioner, patent,
licenser, varumirken samt liknande rittigheter,
hyresratter och liknande rittigheter, goodwill
samt forskott avseende immateriella anligg-
ningstillgdngar.

Ingaende balans
De belopp som stir pa respektive balanskonto
i balansrikningen vid ingangen av varje ri-
kenskapsdr och motsvaras av foregdende érs
utgdende balans.

Ingangsviarde
Anskaffningskostnad vid reavinstberdkning for
t ex viardepapper eller fastighet.

Inkomst
Uppstér i ett foretag vid forsiljning av varor
eller janster. Om ndgon del av inkomsten ska
hédnforas till en annan period sd ska den bokfo-
ras som intdakt under denna period.

Inkurans
Nedging i virdet av ett varulager pd grund av
att varorna blivit omoderna, skadade mm.

Inlaning
Pengar som sitts in pa ett konto pa en i bank
eller annat kreditinstitut.

Inomlage
Hur ett pantbrevs formanslage ar i forhdllande
till andra pantbrev i samma fastighet.

Intressebolag, -foretag
Nir ett aktiebolag dger en betydande andel i
ett annat foretag utan att andelen ar sd stor att
det dr ett dotterbolag. For att ett foretag ska
betraktas som ett intressebolag ska idgarfore-
taget ha mellan 20 — 50 % av kapitalandelen
i foretaget.

Intakt
Periodiserad inkomst, det vill siga en inkomst
som hinfors till en viss redovisningsperiod i
regel ett rakenskapsar. Se inkomst.

Inventarier
Tillgangar som foretag avser att anvanda under
flera 4r t ex maskiner, bilar, kontorsutrustning
mm.

Investering
Placering av kapital i t ex fastigheter, virdepap-
per mm.

Investeringskalkyl
Berikning av en investerings kostnader och
intakter.

Juridisk person

Man skiljer mellan fysiska personer som dr van-
liga levande minniskor och juridiska personer
som kan vara t ex aktiebolag, ekonomiska for-
eningar eller handelsbolag. En juridisk person
kan ha rittigheter och skyldigheter samt fora
talan infor domstol och andra myndigheter. En
juridisk person har egna tillgangar och skulder,
skilda fran dgarnas tillgdngar och skulder.

Justerad balansomslutning
Balansomslutningen plus eller minus dolda
reserver i tillgdngar eller skulder som har ob-
jektiva marknadsvarden.

Justerad vinst
Visar foretagets verkliga rorelseresultat genom
att ta bort jimforelsestorande poster, boksluts-
dispositioner och skatt fran det redovisade
resultatet.

Justerad soliditet
Substansvirdet dividerat med den justerade
balansomslutningen.
Har foretaget dolda reserver sd visar justerad
soliditet bolagets finansiella motstindskraft
bittre dn soliditetsmattet.

Justerat eget kapital
Beskattat eget kapital och obeskattade reserver
som reduceras med uppskjuten skatt. I justerat
eget kapital inkluderas konvertibla skuldebrev
och dven ibland kapitalandelar i intressebolag.
Ej skuldférda pensioner efter avdrag for upp-
skjuten skatt minskar justerat eget kapital.

Justerat eget kapital per aktie
Justerat eget kapital dividerat med antalet ute-
stdende aktier.



Kalkyl

Gora en berikning av t ex en investering.

Kalkylranta

Den beriknade avkastningen som forvintas pa
en investering for att ticka kapitalkostnaderna.
Kalkylrdntan paverkas av finansieringskostna-
derna, risker och skattesatser mm.

Kapitalomsattningshastighet

Arets omsittning dividerad med genomsnittlig
balansomslutning, sysselsatt kapital eller ope-
rativt kapital. Nyckeltalet visar hur mycket
kapital verksamheten kriver. Operativt kapital
ger det renaste mattet eftersom det exkluderar
finansiella placeringar som normalt inte har
med rorelsen att gora.

Kapitaltackningsgaranti

Aktiedgare garanterar att bolagets egna kapital
alltid ska uppga till en viss summa.

Kassaflode

Kassaflodesanalysen visar varifrdn pengarna
har kommit och vad de har anvints till.

— Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapital visar hur
mycket i kontanter som bolaget faktiskt har
fatt in.

— Kassaflode frin den l6pande verksamheten
visar om bolaget har forbittrat eller forsamrat
rorelsekapitalet.

— Kassaflode fran investeringsverksamheten vi-
sar hur mycket pengar som bolaget har anvint
till nettoinvesteringar under aret.

— Kassaflode fran finansieringsverksamheten
visar om foretaget har okat eller minskat sina
skulder.

Forindringen mellan likvida medel vid &rets
borjan och érets slut ska vara lika stor som
arets kassaflode.

Kassalikviditet

Omsittningstillgdngarna minus lager och paga-
ende arbeten, i procent av kortfristiga skulder.
Kassalikviditeten visar foretagets formdaga att
pé kort sikt betala sina kortfristiga skulder och
rekommenderas att uppga till 80 — 100 %.

Koncern

Ett eller flera aktiebolag som ar forenade ge-
nom ett moder/dotterbolagsférhillande och

under gemensam ledning. Varje foretag inom
en koncern dr en sjilvstindig juridisk enhet.
Alla bolag i en koncern dven dotterbolag kallas
for koncernbolag.

Koncernbidrag

Vinster och forluster inom en koncern kan ut-
jimnas genom 6verforingar mellan moderbolag
och dotterbolag. Ett koncernbidrag fran ett
dotterbolag till ett moderbolag ir egentligen en
vinstutdelning.

Koncernkonto

Se Centralkonto.

Koncernredovisning

Enl ABL ska moderbolaget for varje riken-
skapsdr uppritta en koncernresultatrakning
och  koncernbalansrikning.  Koncernredo-
visningen dr ett sammandrag av moder- och
dotterbolagens resultat och balansridkningar
minskade med interna poster mellan bolagen
inom koncernen.

Konkurs

Rittslig atgird for att tvinga en gildendr att
betala sina skulder genom att bolagets affirer
avvecklas och tillgangarna siljas. Inkomsterna
fran forsiljningen anvinds i forsta hand till
att betala konkurskostnaderna och langivare
som har pantsatta sikerheter. Direfter fordelas
pengarna mellan 6vriga fordringsigare. Finns
det ndgot kvar sedan samtliga fordringsagare
har fitt betalt utbetalas resterande pengar till
aktiedgarna.

Konsolidering

Genom att forstirka foretagets affirsstallning
med t ex fondering av vinstmedel, skapande av
dolda reserver eller okning av aktiekapitalet
sd konsolideras bolaget. Betyder dven att man
i en koncern summerar alla ingdende foretags
balansrikningsposter, bl.a. eget kapital.

Konsolideringsgrad

Se riskkapitalandel.

Kontrollbalansrakning

Nir det finns skil att anta att bolagets egna
kapital understiger hilften av det registrerade
aktiekapitalet eller om det visat sig att bolaget
saknar utmitningsbara tillgdngar ska styrelsen
tillse att det genast upprattas en kontrollbalans-
rakning. Kontrollbalansrikningen ska granskas
av bolagets revisor.

Konvertibelt skuldebrev

Skuld som kan omvandlas till aktier till ett i for-



vig bestimt pris. Avkastningen pd konvertibla
skuldebrev erhélles i form av rinta.

Kort réantebindning
Kort rintebindning kan, liksom rorlig rinta,
vara ett alternativ om man vill invénta ett lagre/
hogre rintelige innan man binder rintan pd en
lingre period.

Kortfristiga skulder
Skulder som forfaller till betalning inom tolv
madnader frin balansdagen.

Kortfristiga skulder/omsattning
Kortfristiga skulder i procent av omsittningen.
En 6kning av procenttalet ir en riskindikator.
Det kan bl.a. betyda att bolaget borjar fa pro-
blem med att betala sina leverantorer.

Kostnad
Periodiserad utgift, se dven utgift.

Kredit
Olika former av lin som banklin, leveran-
torskrediter eller avbetalningskrediter mm.
Krédit
Inom bokféringen avser kredit ett balanskontos
skuldsida i balansrikningen och ett resultatkon-
tos intiktssida i resultatrikningen. Jfr Debet.

Kreditera
Bokforingsterm. Nir en post bokfors pd ett
balanskontos kreditsida sd antingen ¢kar skul-
derna eller s& minskar tillgdngarna. Bokfors
posten pa ett resultatkonto si innebir det att
bolaget har fatt en intdkt. Jfr Debitera.

Kundfordringar
Fordringar som bolaget har pd sina kunder
och som betalas pa normala villkor. Kund-
fordringarna ingdr i omsittningstillgdngarna i
balansrikningen.

Kundfordringar/omsattning
Kundfordringarnas storlek i procent av omsitt-
ningen. Nyckeltalet paverkas bl.a. av sdsongs-
variationer, kreditvillkor och bevakningsrutiner
och bor foljas over tiden och jaimféras med
foretagets eget idealvirde.

Kundfordringarnas omsattningshastighet
Fakturerad arsforsiljning dividerat med ge-
nomsnittliga kundfordringar exkl moms. Detta
nyckeltal tillsammans med kundfordringar/
omsattning ar bra for att kunna bedoma kund-
fordringars storlek och kundernas betalnings-
moral.
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Lager

Forrdd av ravaror, brinsle, forbrukningsma-
terial, halvfabrikat eller firdiga varor. Lagret
anvinds for att sikra en jimn forsorjning av
material for produktionen och med varor till
forsiljning. Varulagret inventeras och virderas
en gang per ar. Lagret ingdr i omsittningstill-
gangarna i balansrikningen.

Lagrets omsattningshastighet
Arets varuférsiljning dividerat med genom-
snittligt varulager. Hiansyn maste tas till att
arsforsiljningen dels endast ska avse sjilva
varuforsiljningen, dels att denna ska uttryckas
i samma sort som varulagret, vanligtvis till in-
kopsvirde eller antal.

Latent skatt
Se uppskjuten skatt.

Leasing
Ett sdtt att finansiera en investering ar att leasa,
hyra in, utrustning till foretaget. Foretaget
behover varken utnyttja kassamedel eller ta
upp krediter. Utrustningen hyrs istillet fran ett
finansbolag som dger utrustningen.

Leverantorskredit
Kortfristig kredit vid inkop av varor eller tjdns-
ter mot faktura. Fram till dess att fakturan ir
betald har bolaget en kredit till leverantoren.
Ingar i kortfristiga skulder i balansrdkningen.

LIBOR (London Inter-Bank Offered Rate)
Den rintesats till vilken banker i London ar be-
redd att 14na ut pengar till forstklassiga banker.
LIBOR ir den vanligaste basrintan for ldneav-
tal pd europamarknaden.

Likvida medel

Pengar eller tillgdngar som ldtt kan omvandlas
till pengar. Bestar av kassa, samt pengar insatta
pad postgiro- och bankkonton. Ibland ingér
aven kortfristiga placeringar i aktier och andra
virdepapper samt kortfristiga lanefordringar,
forutsatt att de snabbt kan siljas mot kontanta
medel. Likvida medel ingdr i omsattningstill-
gangarna i balansrikningen.



Likvida medel/omsiéttning
Likvida medel i procent av omséttningen visar
foretagets betalningsberedskap.

Likvidation

Upplosning av ett bolag genom att tillgdngarna
omvandlas till pengar och skulderna betalas,
varefter eventuellt 6verskott delas mellan del-
dgarna. I aktiebolag idr det bolagsstimman som
beslutar om frivillig likvidation. Tvangslikvida-
tion sker bl.a. da aktiekapitalet gétt forlorat till
2/3 och bristen inte till viss del ticks genom
kapitaltillskott inom féreskriven tid.

Likviditet
Betalningsformaga pa kort sikt och avser nor-
malt nyckeltalet kassalikviditet.

Limit
Beloppsbegransning.

Lan
Fa tillgang till annans kapital genom att ldna i
bank eller pd kapitalmarknaden. Priset pd lanet
betalas i form av rinta och linet terbetalas
genom amorteringar.

Lang rantebindning
Lan med lang rintebindning sikerstiller fore-
tagets langsiktiga lanebehov och skyddar mot
rianteuppgangar.

Langfristiga skulder
Skulder som forfaller till betalning senare dn
tolv méanader fran balansdagen.

Loneintensitet
Arbetskraftskostnader i procent av foradlings-
virdet. Nyckeltalet anger hur kinsligt foretaget
ar for loneforandringar.

Lonsamhet
Ett mer generellt ord for avkastning eller rin-
tabilitet.

Los egendom
Tillgdngar som bilar, fordringar, virdepapper,
kontanter mm.

Marginal
Péslag i kronor eller procent av forsiljningspri-
set, anvdnds bl.a. i samband med priskalkyle-
ring av varor och tjinster.

Marknadsrisk
Risk for att virdet pa en tillgdng eller skuld ska
forandras genom marknadsrorelser i t.ex. aktie-
kurser, marknadsrantor eller valutakurser.

Materiella anlaggningstillgangar

Tillgdngar som man kan kianna eller ta pa. Ma-
teriella anlaggningstillgdngar bestar enligt FARs
schema for balansrdkningen av byggnader och
mark, maskiner och andra tekniska anlidgg-
ningar, inventarier, verktyg och installationer
samt pdgdende nyanldggningar och forskott
avseende materiella anlaggningstillgdngar.

Minoritet
Nir det i ett dotterbolag finns andra igare
ian moderbolaget sd ska ovriga dgares andel
av koncernens resultat, minoritetsandelen,
redovisas 1 koncernens resultatrikning och
deras andel av kapitalet, minoritetsintresset, i
balansrakningen.

Moms, Mervardesskatt
Skatt som betalas vid kép av varor och tjanster
nir siljaren ir skattskyldig.

Nedskrivning

Nir det verkliga virdet pa en tillgdng under-
stiger det bokforda virdet ska bolaget gora en
nedskrivning. Omsattningstillgdngar fir inte
tas upp till hogre virde dn vad bolaget riknar
med att fd in vid en forsdljning. Om virdet pa
en anliggningstillgdng varaktigt gatt ned bor
man i forsta hand férsoka dndra avskrivnings-
planen. Vid kraftiga virdeminskningar gors
engangsnedskrivningar.



Negativ goodwill
Negativ goodwill uppstir vid forvirv av ett
foretag nidr skillnaden mellan det verkliga
virdet pd de kopta tillgdngarna och skulderna
understiger foretagets egna kapital. Kallas aven

for bad will.

Nettomarginal
Se vinstmarginal.

Nettoresultat
Vanligaste uttrycket for nettovinst eller resultat
efter finansnetto.

Nettoresultat/omsattning
Se Vinstmarginal.

Nettoskuld
Finansiella rintebirande skulder inklusive
rantebdrande avsittningar, t ex pensionsav-
sattningar, minus likvida medel och andra fi-
nansiella tillgdngar. Om tillgdngarna overstiger
skulderna bendmns posten som nettofordran.

Nettoskuld/EBITDA

Nettoskuld dividerat med resultat fore avskriv-
ningar.

Eftersom rintetickningsgraden dr beroende av
rantenivan, kan den ge en positivare bild av ett
foretags finansiella styrka i tider med laga rin-
tor. Genom att i stillet anvinda nettoskuldens
storlek erhdlls ett matt som dr oberoende av
rantenivan.

Nettovinst
Se nettoresultat.

NKI
No6jd kund index. En mitmetod for att ta reda
pa hur kunderna uppfattar bolaget.

Nominellt belopp
Det beloppet som star tryckt pa en aktie eller
virdepapper och dr foretagets ursprungliga
skuld till den som innehar aktien eller virde-

pappret.

Noter
I rsredovisningen under noter specificeras och
beskrivs olika poster som finns i balansrik-
ningen, resultatrakningen, kassaflodesanalysen
samt sammanstillningen 6ver férindringarna
i eget kapital.

Nuvérde
Virdet idag av en framtida skuld eller betal-
ning. For att berikna nuvirdet anvinder man
en diskonteringsfaktor som t ex kan vara ak-
tuell rdnta.
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Nyemission
Okning av aktiekapitalet i ett aktiebolag genom
att aktiedgarna sitter in nytt kapital i bolaget.
Oftast erbjuds i forsta hand de befintliga ak-
tiedgarna att teckna nya aktier i bolaget, det vill
sdga betala in mer pengar till bolaget och pa sa
vis 0ka sin dgarandel foretaget.

Nyckeltal
Jamforelsetal avseende forhallanden i ett fore-
tag som ar sarskilt viktiga for att bedoma den
ekonomiska stillningen och méjliga utveckling
pa kort och lang sikt, t ex soliditet, likviditet,
rantabilitet, vinst per aktie, forddlingsvarde och
sjdlvfinansieringsgrad.

Obeskattad reserv
Obeskattade reserver bestdr av vinster som
inte tagits upp till beskattning genom gjorda
bokslutsdispositioner som avsidttningar och
fonderingar. Eftersom de obeskattade reser-
verna ska l6sas upp i framtiden och éterforas
till beskattning sa bestdr de dven till viss del av
uppskjuten skatt.

Objektiva varden
Objektiva virden betyder att det ska vara ett
tillforlitligt och bestdende virde och finnas en
marknad for tillgdngarna. Maskiner och inven-
tarier uppfyller normalt inte dessa krav.

Off balance

Poster som inte ingér i balansrakningen.

Offert
Ett anbud. Innehéller uppgifter om vilka villkor
som en leverantor eller entreprenor dr beredd
att silja en vara till eller utfora ett uppdrag pa.

Omsattning
Summa rorelseintikter. Avser nettoforsiljning
efter rabatter och exklusive mervirdeskatt och
eventuella varuskatter. Traditionellt ett av de
viktigaste matten for att mita ett foretags stor-
lek. Se dven Forandring omsattning.

Omsiéttning per anstélld
Omsittningen dividerat med genomsnittligt



antal anstillda dr ett grovt métt pa foretagets
produktivitet.

Omesaéttning per arbetskraftskrona
Omsittning dividerat med totala arbetskrafts-
kostnader och visar pa arbetskraftens effekti-
vitet.

Omsattningstillgangar
Foretagets tillgingar som ska omsittas i ro-
relsen genom att t ex siljas eller anvindas for
framstallning av varor som senare ska siljas, t
ex varulager, halvfabrikat, ravaror samt bank-
tillgodohavanden och kortfristiga fordringar.

Omsattningstillvaxt
Omsattningsforandring uttryckt i procent.
I forsta hand ar det bolagets egen genererade
tillvixt som dr intressant.

Operativt kapital

Det operativa kapitalet kan definieras antingen
som summan av nettoskulden, minoritetsintres-
set och eget kapital eller som balansomslut-
ningen minskad med likvida medel, finansiella
tillgdngar och icke rantebdrande skulder. Det
motsvarar alltsd sysselsatt kapital minus likvida
medel och andra finansiella tillgdngar.

Oprioriterad fordran
Fordran som inte har féorménsritt till betalning
vid en konkurs.

Option

Avtal om kop eller forsiljning av en underlig-
gande vara vid en bestimd tidpunkt i fram-
tiden, till ett i forhand bestimt pris. Skillnad
mellan en termin och en option ir att i en
optionsaffir s har en av parterna, koparen av
optionen, ritt att bestimma sig for att fullfolja
affiren eller inte.

Pant
Egendom som lantagaren lamnar till lingivaren
som sikerhet for lanet.

Pantbrev
Bevis pa en inteckning som tagits ut i en fastig-

het.

Pantrétt
Ritt for ldngivare att vid bristande betalning
fa sin fordran betald ur egendom som lim-
nats som sdkerhet for fordran. Pantritten ger
langivaren formdnsritt till betalning ur den
pantsatta egendomen.

Pantsattning
Att limna exempelvis ett pantbrev som siker-
het for ett lan.

Passiva, passivsida
Andra ord for skuldsidan i en balansrikning

Periodisering

Fordelning av intikter eller kostnader over en
viss period vanligtvis 3 — 5 4r. Enligt periodise-
ringsprincipen resultatredovisas transaktioner
och hindelser nidr de intriffar och inte nir
likvida medel erhélls eller erliggs. Darigenom
ingar de sledes i de finansiella rapporterna for
de perioder som de hanfor sig till.

P/e-tal (Price Earnings Ratio)

Aktiekursen dividerat med vinst per aktie efter
full skatt. Mojliggor jamforelser mellan relatio-
nen kurs/vinst. Vanligtvis beriknas p/e-talet for
borsnoterade foretag.

Ett bolags borskurs styrs av framtidsforvint-
ningar om utvecklingen av resultat eller kassa-
floden och att skillnader i p/e-tal mellan olika
foretag till stor del beror pa skillnader i fram-
tidsforvintningarna.

Placering
Anvindning av kapital, vanligen for att fa av-
kastning eller annan nytta av kapitalet.

Poster inom linjen
Poster inom linjen ingdr i balansrikningen men
inte i balansomslutningen. De informerar om
stillda sakerheter och ansvarsforbindelser som
bolaget har for egna och andras dtagande. Har
bolaget stora dtaganden som madste betalas kan
det paverka bolagets resultat och kapital nega-
tivt i framtiden.

Produktion
Tillverkning av varor men kan dven avse tjidns-
ter, handel och distribution.

Produktionsfaktorer, produktionsmedel
De resurser som krivs for produktion av varor
eller tjanster. Det kan vara arbetskraft, maski-
ner, transporter eller tekniskt kunnande mm.

Privat aktiebolag
Alla bolag som inte idr publika aktiebolag ir
privata aktiebolag.



Produktivitet
Forhallandet mellan produktionen och de pro-
duktionsresurser man har. Okad produktivitet
betyder alltsa att man kan producera mer med
samma resurser.

Publikt aktiebolag

Aktiebolag som i motsats till ett privat ak-
tiebolag har ritt att sprida aktier och andra
virdepapper till allminheten bl.a. att ta upp
lan. Virdepapperen far kopas/siljas pa borsen
eller andra marknadsplatser. Foretaget maste
tala om att det ar ett publikt bolag och det gors
genom att efter bolagsnamnet skriva (publ).

Pagaende arbeten
Avser de arbeten som pdgédr och dnnu inte fir-
digstallts vid rikenskapsarets utgéng.

Palagg
Kalkylerat paldgg i kronor eller procent av in-
kopspriset. Se dven Marginal.

Rak amortering
En avbetalningsmetod som innebar att skulden
delas upp i ett antal lika stora delar per amorte-
ringstillfille. Till amorteringsbeloppet tillkom-
mer dven ranta.

Rating

Rating dr en amerikansk term for bedomning
av kreditvirdigheten hos tilltinkta ldntagare
pa virdepappersmarknaden. Rating utfors av
privata foretag fristdende fran bade lantagare
och langivare och utmynnar i en graderad ”be-
tygsattning” som offentliggors. Syftet med ra-
ting ar att vardera risken for att lantagaren kan
komma att instilla betalningarna. Lintagarna
indelas i olika riskklasser, vilket innebir att
rantan i regel dr lagre for staten dn for andra
lantagare.

Reavinst
Skattepliktig vinst som uppkommer vid for-
siljning av fast eller 16s egendom om forsilj-
ningsersattningen ar hogre an tidigare erlagda
inképskostnader.
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Redovisat resultat
Se arets resultat.

Redovisning
Systematisk registrering (bokforing) och be-
handling, analys och rapportering mm av eko-
nomiska transaktioner och foérhdllanden.

Redovisningsradet
Har till uppgift att fraimja utvecklingen av god
redovisningssed, foretridesvis med utgangs-
punkt fran ett aktiemarknadsperspektiv.

Reserver
Se dold reserv och obeskattade reserver.

Reservfond

Av det redovisade arsresultatet ska bolaget
gora en avsittning till Reservfond till dess att
fonden uppgar till minst 20 % av aktiekapita-
let eller till i bolagsordningen faststillt hogre
belopp. Avsittningen ska goras med minst 10
% av drets nettovinst efter det att tidigare drs
balanserade forluster dr tickta. Reservfonden
far bara tas i ansprak for att ticka forlust som
inte kan tickas av fritt eget kapital samt for att
genomfora fondemission.

Reskontra
Forteckning over foretagets utestiende kund-
fordringar och leverantorsskulder.

Restvédrde

Vid t ex leasing sd beriknas hyran med utgdngs-
punkt att det finns ett virde kvar pa utrustning-
en ndr hyresperioden loper ut. Mdnadskostna-
den pdverkas av utrustningens restvirde och
leasingavtalets lingd. Ett hogre restvirde och
en lang hyrestid ger en ligre méanadskostnad
- och tvirtom.

Resultatkonton
Konton som bolagets intikter och kostnader
bokfors pa.

Resultatrakning
Redovisning i sammandrag av samtliga intikter
och kostnader bokforda pa de olika resultat-
kontona under ett rakenskapsar.

Resultat efter avskrivningar (EBIT)
Beloppet visar hur stor del av omsittningen
som blivit éver for att ticka rintor, skatt och
resultat.

Resultat efter finansiella poster (EBT)
Det nist sista resultatmattet i resultatrakningen
och visar hur mycket som finns kvar fore



bokslutsdispositioner, skatt och minoritetens
andel.

Resultat fore avskrivningar (EBITDA)
Beloppet visar hur stor del av omsittningen
som blivit dver for att ticka av- och nedskriv-
ningar, rintor, skatt och resultat. Resultat fore
avskrivningar framkommer inte lingre av re-
sultatrikningen men anviands som underlag vid
kassaflodesvirderingar.

Resultat per anstalld
Resultatet efter finansnetto dividerat med
genomsnittligt antal arsanstillda. Visar hur
mycket vinst varje anstilld genererar. Nyck-
eltalet kan vara intressant i tjdnsteforetag dar
kapitalinsatsen normalt dr lag och dér rantabi-
litetsmatt 4r av mindre intresse.

Revers
Se skuldebrev.

Revision
En granskning gjord av en revisor, vanligen gal-
lande granskning av siffror och férvaltning.

Revisionsberéttelse
Revisorernas rapport avseende deras gransk-
ning av bolaget. Revisionsberittelsen ska avges
till bolagsstimman och ska senast en manad
efter godkiannande skickas till Bolagsverket.

Riskfragor
Det finns ett antal olika hdndelser som ar bra
att folja 1opande for att kunna foérhindra kom-
mande kriser.
Finansiella risker
— Kassaflode — Risken for att framtida kassaflo-
den varierar i storlek
— Kredit — Risken att en kund inte kan fullgora
sitt dtagande
— Likviditet — Svart f4 fram pengar for att
mota ataganden — Svérighet att snabbt silja
en tillging
— Pris — Risk for att virdet varierar pa grund av
forandringar i valutakurser — marknadsrantor
— marknadspris
Owriga risker
— Ledande personal — Vad hinder om hela eller
delar av ledningen slutar
— Marknad
— Milj6 — Radon — utslipp - trafik — dversvim-
ningar — mm
— Resor — Reser hela styrelsen eller ledningen
tillsamman i flyg, bil, bat
— Sikerhet
— Teknik
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Riskbuffert
Skillnaden i procentenheter mellan avkastning-
en pa totalt kapital och skuldrintan. Nyckelta-
let visar vilken nedging i avkastning och/eller
uppgang i skuldrinta som foretaget klarar utan
att forlora pad sin lanefinansiering. Kan iven
kallas for rantemarginal.

Riskkapital
Det adr det kapital som dgarna har satsat i
foretaget. Till skillnad fran t ex banklidn och
leverantorskrediter s sker det inte ndgon ater-
betalning av kapitalet under foretagets livstid.
Aktiedgarna far tillbaka sina pengar forst nar
de siljer eller avvecklar (likviderar) bolaget.

Riskkapitalandel

Summan av eget beskattat kapital och 100 %
av obeskattade reserver samt minoritetsintres-
sen i procent av balansomslutningen. Vid
bedémning av foretagets finansiella styrka kan
det vara motiverat att inkludera de obeskattade
reserverna i sin helhet, for om bolaget drabbas
av forluster sd upploses de obeskattade reser-
verna och foretaget behover inte betala nagon
skatt.

RONA
Engelsk forkortning for Return On Net Assets.
Avkastning pa nettotillgangar.
Arets resultat i procent av summan av anligg-
ningstillgdngarna och rorelsekapitalet.

Rékenskapsar

Avser tiden mellan tvd bokslutsér i ett foretag.
Rikenskapséret ska omfatta 12 ménader men
kan vid rorelsens borjan eller vid omldggning
av rikenskapsdret antingen vara kortare, dock
minst nio mdnader eller utstrickas till hogst 18
maénader. Rikenskapsaret avslutas oftast den
sista december men kan dven avslutas den sista
april, juni eller augusti sa kallat brutet riken-
skapsar. Annan forlaggning av rikenskapsar
kriver sirskilt tillstand.

Rénta
Avkastning, utdelning eller dterbiring som
erhdlles pd sparat kapital eller betalning for
ett lan eller en kredit. Kallas dven for riantesats
eller rintefot och anges vanligtvis i procent per
ar.

Réntabilitet
Annat ord for avkastning och l6nsamhet.

Rantabilitet pa eget kapital
Se Avkastning pé eget kapital.



Réntabilitet pa operativt kapital
Se Avkastning pa operativt kapital.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital
Se Avkastning pa sysselsatt kapital.

Réntabilitet pa totalt kapital
Se Avkastning pa totalt kapital.

Rantemarginal
Se Riskbuffert.

Rénteswapar

En rinteswap ir ett avtal om byte av rintefls-
den mellan tvd parter och diarmed ett fristdende
instrument utan koppling till en eventuell kre-
dit. Rinteswappen efterfragas frimst av foretag
som onskar forandra sin rintekonstruktion eller
ranteexponering. Genom att kombinera ett lan
med rorlig rinta och en rianteswap skapas ett
fast rianteflode pa lanet, vilket dirmed kan jim-
foras med ett traditionellt ldn med fast rinta.

Rantetédckningsgrad

Resultat efter finansnetto plus finansiella kost-
nader dividerat med finansiella kostnader.
Talet visar hur mycket resultatet kan sjunka
utan att rantebetalningarna kommer i fara och
foretagets kinslighet infor en rianteforiandring
samt vilken effekt en forindrad skuldsittning
skulle ge. Ménga anser att rantetickningsgra-
den ir ett bittre matt pa ett foretags finansiella
motstindskraft dn  balansrikningsbaserade
soliditetstal genom att det ocksa beaktar fore-
tagets lonsamhet. Rintetackningsgraden bor
vara hogre dn 1.

Rorelsekapital

Omsittningstillgdngar minus kortfristiga skul-
der. Rorelsekapitalet upplyser om hur mycket
av omsittningstillgdngarna som inte ticks
av kortfristiga skulder och som dirfor maste
finansieras med eget kapital eller langfristig
upplaning. Rorelsekapitalbehovet kan minskas
genom t ex snabbare betalning fran kunderna,
minskning av varulagret eller att betala leveran-
torerna pa forfallodagen.

Rorelsekapital/omsattning
Rorelsekapitalet i procent av omsittningen.
Nyckeltalet visar hur stor del av varje omsitt-
ningskrona som binds i rorelsekapital. Stora va-
riationer forekommer mellan olika branscher.

Rorelsekostnader
Kostnader for inkop, lagring, forsiljning, 1oner,
administration mm.
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Rorelsemarginal (EBIT margin)

Resultat efter avskrivningar men fore finans-
netto i procent av omsattningen.
Rorelsemarginalen visar hur stor del av om-
sattningen som blivit Gver sedan alla kostnader
exklusive riantor och skatt dr tickta. Eller hur
stor del av varje omsittningskrona som drets
verksamhet ger i vinst sedan alla kostnader
utover rantor och skatt har betalats.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet dr det forsta redovisade re-
sultatmdttet i resultatrakningen och bestar av
omsattningen minus rorelsens kostnader.

Rorelseresultat fore avskrivningar/omsattning

Rorelseresultatet fore avskrivningar i procent
av omsittningen visar pa hur stor del av om-
sattningen som blivit 6ver for att ticka dvriga
kostnader. Nyckeltalet fingar delvis upp hur ra-
tionellt foretagets lopande verksamhet fungerar
oavsett investeringar och finansiering. Over-
skottet bor vara s pass tilltaget att det tacker
planenliga avskrivningar, riantekostnader och
ge utrymme for skilig vinst och konsolidering.

Rorlig ranta

En rinta som varierar under tiden.

Rorliga kostnader

Kostnader som okar/minskar niar den produ-
cerande eller sdlda miangden 6kar/minskar. Till
exempel kostnader for ramaterial.

Schablonskatt

I stillet for att rikna pd den faktiska skatten
anvinder foretag ofta en forvintad procentsats
vid berikning av foretagsskatten.

Sjalvfinansieringsgrad

Relationen i procent mellan foretagets kas-
saflode fore investeringar och investeringarna.
Nyckeltalet anger hur stor del av foretagets net-
toinvesteringar i icke finansiella anliggningstill-
gangar t ex fastigheter som har finansierats med
bolagets egna tillforda medel.



Sjalvkostnad

Sjdlvkostnad dr en metod for fullstindig kost-
nadsfordelning. Nar det giller kommunala bo-
lag s& har sjilvkostnad eller sjilvkostnadsprin-
cipen sin grund i kommunallagen. Denna sager
att kommun och landsting inte fir ta ut hogre
avgifter an vad som svarar mot kostnaderna for
de tjanster eller nyttigheter som tillhandahalls.
Sjdlvkostnadsprincipen utgor alltsd en riktlinje
dven for den kommunala affirsverksamheten.
Mainga kommunala bolag har darfor tagit in i
sin bolagsordning att bolaget inte ska drivas i
vinstsyfte men att aktiedgarna ska viss avkast-
ning pa sitt insatta kapital.

Skuld
En rattslig forpliktelse att fullgora en ekono-
misk prestation. Som bokféringsterm star skuld
som motsats till tillgdng.

Skuldebrev
Skriftlig forbindelse att betala en skuld (l&n)
eller att erkinna en skuld.

Skuldrénta
Rintekostnaderna i procent av samtliga ge-
nomsnittliga skulder inklusive den del av reser-
verna som utgor uppskjuten skatteskuld. Den
genomsnittliga skuldrintan utgor ett absolut
minimivirde for avkastning pd totalt kapital.

Skuldsattningsgrad
Rintebdrande skulder alternativt nettoskulden
dividerat med eget kapital. Nyckeltalet utgor
ett matt pd kapitalstyrka och ar ett annorlunda
sitt att mata soliditeten. Lag skuldsittning gor
foretaget finansiellt starkt.

Sociala kostnader
Foretagets kostnader for de anstillda utover
16n t ex arbetsgivaravgifter, semesterlén mm.

Soliditet

Beskattat och obeskattat eget kapital minus
uppskjuten skatt inklusive minoritet i procent
av balansomslutningen. Nyckeltalet syftar till
att mita foretagets betalningsformaga och ut-
hallighet pad langre sikt, ju hogre andelen eget
kapital ar, desto béttre ar soliditeten.

Lag soliditet innebidr att foretaget litt kan
hamna i en krissituation dven vid en mindre
resultatforsimring. Ju hogre affdrsrisk desto
viktigare dr det att foretaget har en stark so-
liditet. Om soliditeten understiger 15 % och
utvecklingen 6ver tiden dessutom ar negativ, ar
foretaget normalt inne pa en farlig vig.
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Nyckeltalet tar inte hansyn till att uppskjutna
skatteskulder inte behéver betalas i samband
med forlust.

Statslanerantan
Statsldnerdntan dr en referensrinta som visar
genomsnittet av de ldnga marknadsriantorna.
Riksgildskontoret faststiller statsldnerdntan en
gdng per vecka.

Statsskuldvéxel
Skuldebrev som emitteras av staten. Loptiderna
ir 3, 6 och 12 manader. De férekommer i vals-
rerna 1, 5, 10, 50 och 100 miljoner kronor.

STIBOR (Stockholm Inter-Bank Offered Rate)
Den rintesats till viken storbankerna ir be-
redda att ldna ut pengar till varandra och ir en
vanlig basridnta for 1dn pd penningmarknaden
1 Sverige.

Styrkort, styrmodell
En sammanstillningsmodell som foretaget an-
vander vid rapportering och uppfoljning samt
vid strategisk planering av verksamheten.

Substansvérde
Justerat Eget kapital plus dolda reserver i
tillgdngar som har objektiva marknadsvirden
minus uppskjuten skatt.

Substansvardets andel av sysselsatt kapital
Substansvirde dividerat med sysselsatt kapital.

Substansvarde per aktie
Substansvirdet dividerat med antal aktier.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen minskad med icke rinte-
birande skulder inklusive uppskjutna skatte-
skulder. Talet visar hur stort kapital som bade
aktiedgare och langivare stillt till foretagets
forfogande.

Sysselsatt kapitals avkastning
Se Avkastning pa sysselsatt kapital.

Systerbolag
Dotterbolag i en koncern kallar andra dotter-
bolag i samma koncern for systerbolag.

Sakerhet
Exempelvis borgen eller pant.



Taxeringsvarde
Virdet pa en fastighet som faststills av fast-
ighetsnimnden hos de lokala skattemyndig-
heterna.

Termin
Avtal om kop eller forsiljning av en underlig-
gande vara vid en bestimd tidpunkt i framti-
den, till ett i forhand bestimt pris. Bida parter
ar skyldiga att fullfolja avtalet.

Tillgadngar
Agodelar — tillgodohavanden i foretaget i form
av kontanter, banktillgodohavanden, viardepap-
per, varulager, fastigheter mm.

Tillgangssidan
Den del av balansrikningen som upptar fore-
tagets samlade tillgdngar. De utgors av anlagg-
ningstillgangar och omsittningstillgangar.

Tillvéxt
Omsittningstillvixt rensad fran prisforiand-
ringar, som visar foretagets volymtillvixt. Jim-
for dven faktureringstillvixt och foriandring
omsittning.

Totalt kapital
Balansriakningens totala tillgdngar. Se balans-
omslutning.

Tackningsbidrag
Overskottet i kronor som en produkt, avdelning
eller verksamhetsgren mm lamnar till tickande
av gemensamma kostnader, samkostnader.

Tackningsgrad
Overskottet i procent som en produkt, avdel-
ning eller verksamhetsgren mm limnar till
tickande av gemensamma kostnader, samkost-
nader.

Tvangsinlosen
Tvéangsinlosen sker ndr en aktiedgare som har
minst 90 % av aktierna i ett bolag begir att fa
kopa de resterande aktierna av ovriga aktied-
gare. Tvangsinlosen regleras i lagen.
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Underskott
Uppkommer om intdkterna ir mindre dn kost-
naderna t ex om inkomstrantorna ir mindre in
utgiftsrantorna

Upplupen ranta
Rinta som har genererats men som dnnu inte
bokats pa kontot.

Upplaning

Se lan.

Uppskjuten skatt
Kallades tidigare for latent skatt och avser den
skatt som bolaget eventuellt fir betala nir de
obeskattade reserverna loses upp.

Uppskrivningsfond

Bolag fir gora avsittningar till en uppskriv-
ningsfond om virdet pa materiella och fi-
nansiella tillgdngar visentligt overstiger det
bokforda virdet. Avsittningar fir goras med
maximalt det belopp som utgor skillnaden
mellan ett tillforlitligt och bestdende virde och
det bokforda virdet. Férutom att gora avsitt-
ning till en uppskrivningsfond kan beloppet
anvindas for att oka aktiekapitalet genom en
fondemission.

Utdelning
Utdelningen beslutas pa bolagsstimman i sam-
band med att vinstdispositionen faststills och
avser utbetalning till aktieigarna av bolagets
vinstmedel.

Utdelning i procent av eget kapital
Totalt utdelat belopp dividerat med eget ka-
pital.

Utdelning i procent av justerat eget kapital
Utdelning i procent av justerat eget kapital.

Utdelning per aktie
Utdelning dividerat med antalet utdelningsbe-
rattigade aktier.

Utgift
Uppstér nir inkopta varor och tjanster betalas.
Om delar av utgiften avser en viss period sd ska
den bokféras som kostnad under denna period.
Se Periodisering.



Utgaende balans
Beloppet som stdr pa foretagets tillgdngs, skuld
och eget kapital konton i balansrikningen vid
redovisningsperioden slut. Posterna i utgiende
balans i balansrikningen blir ingdende balans
nistkommande rikenskapsar.

Utlaning
Kreditgivning. Banker och andra kreditinstitut
stiller pengar till forfogande mot att lantagaren
betalar ranta och staller sikerhet.

Utvecklingskostnader
Omkostnadsbokforda  utvecklingskostnader
som har karaktiren av investeringar och bok-
fors som en anlidggningstillging. Kostnaderna
skrivs av over ett visst antal ar.

WACC Weighted Average Cost of Capital
Viktad genomsnittlig kapitalkostnad. Berdkning
av foretagets kapitalkostnad genom att vikta
eget kapital och ldnga skulder proportionerligt.
Berikningen gors genom att multiplicera kost-
naden for varje kapitalslag for sig i forhdllande
till viktningen och sedan summeras:

E D
WACC = = *Re + o "Rd *(1-To)

Re = kostnad for eget kapital, Rd = skuldrinta,
E = marknadsvirde pa foretagets kapital, D =
marknadsvirde pé foretagets skulder, V = E +
D, E/V = egna kapitalets procentandel av den
totala finansieringen, D/V = de linga skulder-
nas procentandel av den totala finansieringen
samt Tc = foretagsskattesats.

Vakansgrad
Total yta foér outhyrda lokaler i procent av total
uthyrningsbar yta.

Value added

Forddlingsvirde.

Value added tax, VAT
Mervirdesskatt.

Valutaterminer
En valutatermin ar ett avtal med en bank om
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framtida kop eller forsiljning av en valuta. Va-
lutaterminen ar ett bindande dtagande for bada
parter. Nadr avtalet faststills anges forutom
valutan dven belopp, kurs samt forfallodag.
Nir ett foretag erhdller/betalar i utlindsk
valuta uppstar en valutarisk. Genom att inga
ett terminsavtal kan valutarisken elimineras
eftersom motvirdet pd valutan sikerstills vid
en bestimd dag i framtiden.

Verksamhetsberittelse

Se forvaltningsberattelse.

Vinstdisposition

Bolagsstimman beslutar hur bolagets netto-
vinst (redovisat arsresultat) och ev. disponibla
vinstmedel ska fordelas. Vinstdisposition inne-
bar dels avsattning till bundna fonder, framst
reservfond, eller fria fonder, t ex dispositions-
fond, dels utdelning till aktiedgarna och/eller
overforing av medel i ny ridkning, balanserad
vinst.

Vinstkapacitet

Foretagets normala vinstniva fore bokslutsdis-
positioner oberoende av tillfilliga resultatpa-
verkande handelser.

Vinstmarginal (EBT margin)

Resultatet efter finansnetto i procent av omsitt-
ningen. Vinstmarginalen visar hur stor del av
omsittningen som blivit 6ver sedan alla kostna-
der exklusive skatt ar tickta. Eller hur stor del
av varje omsittningskrona som verksamheten
ger i vinst sedan alla normala kostnader tackts.

Vardepapper

En handling som ger innehavaren en rittighet
som oftast kan omvandlas till pengar.

Yieldkurva

Engelskt uttryck for avkastningskurva.



Arets resultat
Foretagets overskott/underskott netto efter
bokslutsdispositioner och skatt. Arets resultat
ar sista posten i resultatrikningen och det ar
den posten som redovisas under fritt eget kapi-
tal i balansrakningen.

ARL
Arsredovisningslagen.

Arsbokslut
Vid rikenskapsarets slut ska den lopande
bokforingen avslutas. Arsbokslutet bestar av
resultatrakningen, balansrakningen, kassaflode
och eventuella bilagor.

Arsredovisning
Enligt ABL ska alla aktiebolag uppratta resul-
tatrikning, balansrikning och forvaltningsbe-
rittelse for varje rakenskapsar.
Arsredovisningen ska skrivas under av samt-
liga styrelseledaméter och av verkstillande
direktoren.
Arsredovisningen ska idven innehilla resultat-
och balansrikning for niarmast foregdende ar.
Ar ett aktiebolag skyldigt att ha auktoriserad
revisor ska en kassaflodesanalys fogas till for-
valtningsberittelsen. Moderbolaget upprittar
koncernredovisningen.
Arsredovisningen liggs fram pa den ordinarie
bolagsstimman och ska hallas tillginglig for
aktiedgarna eller sindas ut till de aktiedgare
som sd onskar en viss tid fore stimman.
Efter det att resultat och balansrikningen fast-
stillts av stimman sa ska en kopia av arsredo-
visningen och revisionsberittelsen skickas till
Bolagsverket i Sundsvall.
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